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INTRODUGAO

A presente Politica de Gestao de Riscos tem por objetivo descrever a estrutura e metodologia utilizadas
pela Aster Investimentos S.A. (“Aster Capital”) na gestao de riscos dos fundos de investimento sob a sua
gestio, conforme preceitua a Resolugio CVM n° 21/2021 e tendo pot norte as melhores praticas adotadas

pelo mercado.

O objetivo do gerenciamento de risco é obter controle e conhecimento sobre os riscos inerentes a atividade
de gestio, visando a adequacio das estratégias aos objetivos dos fundos de investimento e buscando mitigar

ou reduzir potenciais resultados negativos.

Ademais, serdo abordados os principios gerais, os critérios e os procedimentos utilizados pela Aster Capital
na condugio do monitoramento, mensuracio, gestio e controle dos riscos associados ao portfélio sob sua
responsabilidade.

CONCEITO DE RISCO

Risco ¢ a combinacio entre a possibilidade de um evento ocorrer e as consequéncias (perdas) que podem
resultar da sua ocorréncia. O risco esta associado a incerteza em relagdio ao futuro — ou seja, a

impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com objetividade e seguranca.

METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO DE RISCO PARA FUNDOS LIiQUIDOS

A escolha das metodologias empregues pela Aster Capital foi pautada na complementaridade entre as
mesmas, de modo que, na opinido de todos os Colaboradores envolvidos na gestao e controle dos riscos
da Aster Capital, as metodologias utilizadas representam os melhores interesses dos seus clientes.

O controle e monitoramento de limites de estratégias sdo realizados pelo Comité de Investimentos,
registrados através de atas de reunifio, além de serem revalidados pelo Comité de Risco e Compliance, que

apresenta periodicidade mensal, também registrados através de atas de reuniio.

Além disso, cabe conferir que, diariamente, sdo disponibilizados relatérios, através do sistema Bluedeck e
do dashboard do banco de dados da Gestora, as areas de Risco e Compliance e Gestio, contendo as
principais disposi¢oes acerca dos riscos, e para os fundos de investimento que possuam limites, é ainda

informado o percentual de aproveitamento dos mesmos.

Por fim, convém mencionar que a Aster Capital utilizara sistemas contratados de terceiros, sem prejuizo do
aprimoramento ainda maior da sua estrutura de controle de riscos, através de contratacdo de sistemas
adicionais, caso a demanda seja entendida como conveniente e oportuna pelos Comités de Investimentos
e de Risco e Compliance.

RISCO DE MERCADO

A Aster Capital é focada em fundos de a¢oes, com uma tnica estratégia Long Only com horizonte de longo

prazo. Sob esta Otica, a gestao de risco da Aster Capital consiste na avaliacio do potencial de ganho ou



\/ :
4\ astercapital

perda permanente de capital, levando-se em conta a relagio de risco-retorno de cada ativo e nio na variagao
de precos e retornos observadas em um determinado periodo. A maior parte do risco é decorrente de
investimentos em agles, € nossa abordagem sobre o risco é baseada em uma analise fundamentalista,

considerando varidveis quantitativas nesse processo.

Nosso processo de analise e decisdo de investimentos engloba estudo profundo e diligente da empresa
através de andlise sobre o setor, cadeia de suprimentos, competidores, questdes regulatorias, equipe de
executivos, perspectivas de crescimento, alavancagem da empresa, estrutura societaria, e qualquer aspecto
relevante para avaliarmos e identificarmos assimetrias entre o preco de mercado e o valor intrinseco da
empresa.

Em vista do perfil de investimento da gestora, a Aster Capital ndo utiliza mecanismos com métricas
puramente estatisticas, comumente utilizadas para a mensuragdo e gestdo de risco de mercado tais como
Stop-loss automatico ou VValue at Risk (“VaR?”).

Dentro deste processo de andlise, a Aster Capital foca na exposi¢do implicita a fatores de risco, tais como
juros, cambio, commodities e outros que considera inerentes aos negéeios, os quais afetam os precos de

mercado de cada ativo investido e seus respectivos setores € grupos.

RISCO DE CREDITO/CONTRAPARTE

O risco de crédito/contraparte consiste na incapacidade dos emissores de titulos publicos e/ou privados

de divida em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de seus passivos.

O risco de crédito/contraparte também advém da possibilidade de problemas na liquidacio das opera¢oes
realizadas por meio de corretoras e distribuidores de valores mobilidrios, bem como nas altera¢oes das
condicoes financeiras dos emissores ¢/ou contrapartes, ou de sua percep¢io pelo mercado, que podem
comprometer a capacidade de pagamento, trazendo assim impacto em termos de preco e liquidez, entre

outros fatores.

Apesar de ndo fazer parte da estratégia de investimento dos fundos de investimento geridos pela Aster
Capital, os ativos de crédito, quando adquiridos, passardo por andlises e/ou avaliacdes, ponderadas pelos
objetivos de retornos especificos de cada ativo e estratégia de alocagdo, de forma que as decisGes de
investimento serdo baseadas sempre na melhor relagio de rentabilidade e Risco de Crédito.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez consiste na possibilidade de os fundos de investimento ndao possuirem recursos
financeiros suficientes em uma data para honrar seus compromissos, ou os ativos financeiros dos fundos
de investimento sofrerem diminui¢do de possibilidade de negocia¢iao por condi¢oes de mercado.

A Aster Capital prioriza a negociacdo de ativos liquidos, que podem ser zerados para geracdo de caixa a
qualquer momento, a fim de honrar obrigagdes nio previstas no fluxo de caixa. Para obrigacdes previstas
devido a resgates programados, os fundos geridos pela Aster Capital possuem uma cotizacio definida, de
no minimo D+30 dias corridos.
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Os fundos de investimento da Aster Capital tém a liquidez controlada através de projecio do fluxo de caixa,
na qual sdo contabilizadas as obrigacGes previstas por fundo de investimento, além de consideragbes de
stress com resgates projetados de uma quantia significativa do patrimonio liquido dos fundos de
investimento e liquidez dos mercados. Sdo previstos, para cada tipo de ativo, o dia de impacto da liquidagao
dos mesmos nos caixas dos fundos de investimento. Desta forma é possivel analisar a liquidez que os
fundos estdo incorrendo.

Oportuno salientar que a area de risco produz relatério, que abrange todos os riscos incorridos pela Aster
Capital, com periodicidade diaria, incluindo o enquadramento da liquidez dos fundos de investimento. Na
hipétese de ocorréncia de desenquadramento, a Diretora de Risco e Compliance notificara a area de gestio

responsavel pela estratégia, para que sejam avaliadas e tomadas as devidas medidas corretivas.

Outros critérios e informagdes acerca do controle do Risco de Liquidez podem ser encontrados no Manual
de Gerenciamento de Risco de Liquidez da Aster Capital.

RISCO DE CONCENTRACAO

A carteira dos fundos de investimento sob gestdo da Aster Capital pode estar concentrada em titulos e
valores mobilidrios de emissdo de um mesmo emissor, 0 que torna, por consequéncia, os riscos dos
investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais emissores, bem como ao setor econdémico
de atuacio de cada um deles. Assim, alteragdes da condi¢io financeira de uma companhia ou de um grupo
de companhias, alteraces na expectativa de desempenho/resultados das companhias e da capacidade
competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos ativos financeiros da carteira dos fundos.

O risco de concentragio surge da exposicio excessiva a um mesmo fator de risco que pode potencializar a

exposicio da carteira.

Para reduzir o risco agregado do portfolio, a Aster Capital entende ser importante limitar a exposicdo por
emissor. Para isso, contamos com indicadores de soft e hard limit, sendo o primeiro estabelecido em 12%
¢ o hard limit em 15% do portfélio. Passivamente, por valorizagdo do ativo, a exposi¢io pode chegar a
20%. Caso, ainda assim, sejam superados os limites gerenciais de concentracdo, a Diretora de Compliance

e Risco tomara as devidas providéncias para reenquadramento imediato do portfélio.

Excepcionalmente, em caso de veiculos de investimento sob gestio da Aster Capital que, possuam como
estratégia especifica, a concentracdo em poucos ativos, os limites de concentracio descritos acima, poderao
ndo se aplicar. Neste caso, a Aster Capital devera seguir a risca os limites de concentragio estabelecidos nos
regulamentos dos fundos e refletir nestes regulamentos todos os riscos inerentes a este tipo de estratégia de

modo que seja assegurada total transparéncia ao investidor.
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RISCO OPERACIONAL

O risco operacional se da por perdas derivadas de processo inadequados ou com falhas internas,
provocados por erros de sistema ou humano. Nessa esteira, de forma a evitar os erros por parte de sistemas,
as atividades de controle operacional desenvolvidas pela Aster Capital consistirdo em:

@ controle e boletagem das operagdes;
(i1) calculo paralelo de cotas dos fundos de investimento sob gestio;
(iif) acompanhamento da valorizagido dos ativos e passivos que compdem as carteiras dos fundos

de investimento;
(iv) efetivacdo das liquidagdes financeiras das operacGes e controle;

@) treinamento dos Colaboradores, de forma a evitar falhas e riscos envolvidos advindos do nio
conhecimento das regras internas e da legislacio; e

) Entre outras atividades e controles que podem ser adotados especificamente para controlar e
mensurar o Risco Operacional.

Todos os controles, regras, processos ¢ manuais operacionais ainda sdo testados através dos exames de
aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles Internos emitido anualmente, conforme Resolucio
CVM n° 21/2021 e alteracdes postetiores, que explicita se todas as atividades estaio em conformidade, e
caso ndo estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser realizado pela Aster Capital para solucionar a
incongruéncia.

ADEQUAGCAO PREVIA A TRANSACAO (PRE-TRADING)

A Aster Capital conta com um sistema avangado de controle para gestdo dos fundos de investimento sob sua
gestdo. Todo ativo, antes de ser operado, sera analisado com apoio dos sistemas Bluedeck e proprietario.

Uma vez criado um limite, os sistemas acima mencionados passam a monitorar constantemente a respectiva
carteira e ativo, interagindo automaticamente com o usudrio em caso de violagdes. Diversos limites podem ser
atribuidos a uma mesma modalidade de ativos.

O Controle dos Limites a serem definidos nos sistemas é de responsabilidade primaria do Diretor de Gestdo da
Aster Capital e a sua fiscalizagdo cabera a Diretora de Risco e Compliance.

Ainda assim, a Aster Capital também possui limites internos definidos pela Area de Gestio, que define o
limite maximo de exposi¢do por emissor que ¢ informada para Area de Compliance e Risco da Aster Capital
para acompanhamento e fiscalizagao.

Os limites de exposi¢oes internos sao mais restritivos que os limites impostos pelos 6rgaos reguladores e
autorreguladores. Estes sdo monitorados pela Area de Compliance e Risco e disponibilizados diariamente
para a Area de Gestio, dessa forma, o time de Gestio tém plena ciéncia dos limites diarios para que possam
atuatr.
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DIRETOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS

Conforme dispoe o art. 4°, V, da Resolugio CVM n° 21/2021 e alteragdes postetiores, a Diretora da Aster
Capital de Risco e Compliance ¢ responsavel por verificar o cumprimento da presente politica, bem como
do Manual de Gerenciamento de Liquidez e também de disponibilizar o relatério gerado pela area de risco
para as demais 4reas, conforme preceituado acima.

Além disso, convém salientar que a Diretora de Risco e Compliance tem o poder de ordenar a mesa a
readequag¢éo ou realizar o reenquadramento da carteira de investimentos dos fundos, sem prejuizo de
consultar o responsavel pela area de gestio no que tange a compreender melhor qualquer estratégia
especifica de investimentos adotada.

COMITE DE GESTAO DE RISCOS

Adicionalmente as atribui¢oes de controle gerencial de risco pela Diretora de Risco e Compliance, a Aster
Capital dispée de Comité de Risco e Compliance, que tem por objetivo revisar os Indicadores de Riscos;
aprovar alteracdes nas politicas e manuais; deliberar sobre assuntos que sejam pertinentes a Gestdo de
Riscos e de Compliance, entre outros temas relevantes.

O referido comité se reine com frequéncia minima mensal e é composto pela Diretora de Risco e

Compliance juntamente com os demais membros da area de risco e compliance.

Ainda, cabe ressaltar que o Comité de Risco ¢ Compliance ¢ soberano em relacio as matérias relativas a
gestdo de Risco e Compliance.

TESTES DE ADERENCIA

Todos as metodologias, controles, regras, processos e manuais operacionais ainda so testados através dos
exames de aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles Internos emitido anualmente, conforme
Resolugio CVM n° 21/2021 e alteragbes posteriores, que explicita se todas as atividades estdio em
conformidade, e caso nio estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser realizado pela Aster Capital

para solucionar a incongruéncia.

DISPOSICOES GERAIS

Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolu¢io CVM n° 21/2021 e alteracdes postetiores, a presente politica
esta disponivel no enderego eletrénico disponibilizado pela Aster Capital para tal fim.

VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteragdo acontecera caso seja constatada necessidade de
atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razio de circunstancias que
demandem tal providéncia.
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